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亞洲新興市場國家外資銀行與本國銀行的績效比較－ 

利用配對方法調整選擇偏誤 
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摘要 

本研究以 2007 至 2008 年之亞洲六個新興市場國家的銀行股權與財

務資料，分析外資銀行與本國銀行的績效差異以及外資入股對銀行績

效的影響。既有實證文獻缺乏考慮外資銀行與本國銀行的先天差異性，

也就是外資銀行與本國銀行樣本的非隨機分派性，而本研究應用

Rubin (1973)的配對理論與 Rosenbaum and Rubin (1983, 1985a,b)的傾

向分數配對，透過將兩類型銀行樣本之財務特性修正至近似，調整既

有文獻中未處理的樣本選擇偏誤問題。實證結果發現在樣本配對前，

平均來說，外資銀行與本國銀行的績效差異主要是反應在CAMEL 中

的資本適足性與資產品質(外國銀行在前者相對較佳，後者是相對較

差)，其他三者－管理能力、獲利能力與流動性風險的表現上則是與

本國銀行相近似；樣本配對後的分析結果顯示外資銀行在相對強勢之

資本適足與相對弱勢之資產品質的證據減少了，也就是兩類型銀行的

表現更為接近。這個結果，在考慮使用傳統解決選擇偏誤問題之

Heckman (1979)的兩階段估計法進行分析，實證證據亦未有顯著的改



變，即在考慮樣本成為外資銀行或本國銀行的內生性自我選擇之後，

外資銀行在 CAMEL 之五個面向的績效表現上並未相對優於本國銀

行。另一方面，若將外資銀行的定義標準放寬為 20%以及緊縮為 50%

時(皆需重新進行樣本配對)，本文的基本分析結論即外資銀行與本國

銀行的績效表現之相似性亦沒有出現顯著地改變。 
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